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Cenario Externo

Atividade Econdmica dos EUA: Sinais mais claros de arrefecimento na economia americana, principalmente
no mercado de trabalho, o que levou a uma queda nas taxas de juros americanas (Teasures) e
enfraguecimento do délar globalmente.

Tensdo Comercial (EUA): Aumento das tensGes comerciais, em especial com o andncio de um "tarifaco" e
sangBes do governo dos EUA (Trump) contra o Brasil (direcionadas a ministros do STF), gerando forte ruido
politico e impacto nos mercados

Mercado de Agdes (EUA): Foi um més positivo para as bolsas dos EUA, com o S&P 500 alcangcando novas
méximas historicas. A temporada de resultados de empresas, como Meta e Microsoft, superou expectativas,
impulsionando as acdes.

Cenério Doméstico

Inflagdo: O IPCA de julho apresentou alta de 0,26% pressionado por novos reajustes na energia elétrica
residencial. No acumulado do ano, a inflacdo alcancou 3,26%, enquanto em doze meses subiu para 5,23%,
ligeiramente abaixo dos 5,35% anteriores.

Renda Fixa: Em julho, o segmento de renda fixa apresentou resultados mistos entre os subindices que
integram os indicadores IMA, refletindo maior cautela dos investidores diante da volatilidade dos mercados e
do cenario de juros.

Renda Variavel: O Ibovespa recuou cerca de 4,2% no més, interrompendo uma sequéncia de altas. O principal
fator foi o ruido politico e a incerteza gerada pelas tarifas e san¢es dos EUA.

Taxa de Juros (Selic): O COPOM decidiu manter a Selic em 15% ao ano, marcando uma pausa no ciclo de alta
apods sete aumentos consecutivos. A decisdo unanime reforca a visdo de que os juros elevados permanecerdo
por perfodo bastante prolongado, permitindo avaliar os efeitos acumulados das medidas adotadas
anteriormente pela instituicdo

Rentabildade

Com base no cenério apresentado, a carteira de investimentos do RPPS registrou uma rentabilidade
de 0,96% no més de julho, acumulando 7,5420% no ano. Esse resultado corresponde ao atingimento de
118,49% do cumprimento da meta atuarial para o periodo, fixada em 6,36% (IPCA + 5,21%).

Ao final de maio o saldo total da carteira atingiu R$ 651.685.586,87, com rendimentos acumulados de R,
45.588.408,42 conforme demonstrado no quadro a sequir:
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Data Base 07/2025 2028
Rentabilidade R$ RS 6.225.857 97 R$ 45.588.408,42
Rentabilidade % 0.96% 7.5420%
Meta Politica de Investimento IPCA +521%
Meta periodo % 07/2025 0,68% 6,38%
% alcangado da meta no periodo 140,76% 118,49%
Fonte: Referéncia Gestdo e Risco Ltda.
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% por Benchmark

omposic&o da Carteira 70,00%
RS % Rentabilidade mé 61,68%
PLANO PREVIDENCIARIO 60,00%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA R$ 1.8 99| 028% [Rs 21.848,09
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA R$ 19.229.50: 2,95% | Rs 113.645,84 Tl
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP R$ 8.668.547,01 | 1,33% | Rs 17.948,65 X
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA R$ 22.468.485,65 | 3,45% | Rs 00.862,50
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 89.947.996,06 | 13,80% | Rs 1.110439,74 30,00% 26,21%
BANRISUL NTN-B 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 30.744.728,59 | 4,72% |-Rs 404.551,29
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 21.634.800,00 | 3,32% | Rs 195.600,00 20,00%
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1) R$ 1.451.052,04 | 0,22% |-Rs 62.499,05
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 4.920.223,70 | 0,75% |-Rs 64.934,25 10,00% Prosx 4,58%
B8 TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 27.725.83631 | 4,25% | Rs 246.946,95 s i 077%  028% 1,33% 0,54% 0,22%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 818.168,6! 0,13% | Rs 7.386,03 Q0%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R$ 18.892.242,70 | 2,90% | Rs 227.799,91 S & By & a 8 < S S 5
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$  100.873.684,32 | 1548% | Rs 1.287.406,42 & Q & & § = S
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 6. 195,60 4,07% | R$ 240.110,72 N @“ &
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 0.533.909,69 | 3,15% |-Rs 13.118,83 S &
BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RF CP LP R$ 8.958.577,56 | 1,37% | R$ 118.860,17 &
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP R$ 2.621.163,46 | 0,40% | Rs 7.323,24
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP R$ 5.651.608,48 | 087% | Rs 71.691,36 x
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 653.631,99 | 3,48% | Rs 286.160,73 EVOLUCAO PATRIMONIAL EM vRs o o &
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP R$ 2.671.188,95 | 041% | Rs 35.890,61 £60000 N g 3 g 5
PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES R$ - 0,00% _|-R$ 38.025,49 640000 “© 8 g L M«?‘ el g P
'SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 3.976.213,38 | 061% | Rs 50.236,11 620000 & 8 8 8 5 = £ § S & &
LF IPCA SANTANDER (24/08/2026) R$ 689.246,97 | 0,11% | Rs 5.543,40 600000 5 g § § g Py 2 @
LF IPCA SANTANDER (21/01/2027) R$ 1.072.214,61 | 0,16% | Rs 9.618,23 Wl swo0 o F e 2 & =
LF IPCA SANTANDER (23/11/2026) R$ 683.403,16 | 0,10% | Rs 5.712,26 ll s60000
LF IPCA ITAU (22/02/2027) R$ 1.063.185,9: 0,16% | Rs 9.454,23 W se0000
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP R$ - 0,00% | Rs 18.705,45 Wl 520000
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 20.200.342,66 | 3,10% | Rs 232.414,38 W 500000
SICREDI BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP R$ 12.586.312,26 | 1,93% | Rs 161.321,44 & R & & & & & & & &
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA R$ 57.285.585,64 8,79% RS 723.639,59 &£ & & & & & B & N N
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA R$ 83.270.456,04 | 12,78% | Rs 1.040.925,09
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 4.926.037,69 | 0,76% |-Rs 64.919,04 N
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO II RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP R$ 9.311.339, 143% | Rs 63.652,1 % por Instituicdes
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 n’mms PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 10.503.805,43 1,61% R$ 95.145,66 S
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 2.381.908,97 | 0.37% | Rs 6.602,77
TOTAL PLANO PREVIDENCIARIO RS 99% R$
PLANO _FINANCEIRO SANTANDER
[BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP [Rs 0,15% | Rs 2.005,10
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP R$ 0,00% | Rs 10.408,15 1TAG
TOTAL PLANO FINANCEIRO
TAXA ADMINISTRATIVA
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP [ Rs 3.899.754,57 | 0,60% | Rs 19.754,57 W EEF
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP - 0,00%
TOTAL TAXA ADMINISTRATIVA 3.899.754,57  0,60% 48.510,98 88
651.685.586,83  100%  R$ 6.225.857,97
BRADESCO
MOVIMENTACAO DO MES:
BTG PACTUAL
Fundo de Investimento Data Valor
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 02/07/2025 | RS 00.000,00 BANRISUL 1730, 8296
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 | 03/07/2025 |-Rs 0.000,0 -
BANRISUL | BTG Pactual | _BRADESCO 65 CF AU SANTANDER SICREDI
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 11.311,874/0001-86 _110/07/2025 [-R$ 25:000,00 RS | RS 200,854,103, | RS 2.671.185,95 | RS 28.305.240,4 | RS 211.896.001, | RS 110.393.547, | RS 21.272.528,5 | RS 6.421.078,12 | RS 69.871.887,9
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10|14/07/2025 |-R$ 2.374.216,58
d g % | 3082% 041% 430% 32,52% 16,94% 3,26% 099% 1072%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10 [14/07/2025 | R$ 2.374.216,58
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 | 14/07/2025 |-Rs 82.673.141,64
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 15.008/0001-70 |14/07/2025 | R 82.673.141,64 2025 Rendimento do més (Rg) Rendimentos Rentabilidade Meta Atuarial Acumulada
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO II RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 45.443.651/0001-94 | 14/07/2025 |-R$ 9.168.431,67 do més (%) Acumulada (%) IPCA +5,21%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO II RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 45.443.651/0001-94 | 14/07/2025 | R$ 9.168.431,67 Janeiro .126.729,6: 1,35% ,35% .58%
PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES 11.898.280/0001-13 | 16/07/2025 |-R$ 1.584.900,90 Fevereiro .042.191,1. .82% ,18% .33%
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 11.311.874/0001-86 | 18/07/2025 |-RS 0. 194.128,5 89 ,09% ,34%
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP. 11.311.874/0001-86 |18/07/2025 |-R$ 3.835.042,35 .364.386.7. 34 479 .23%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 | 18/07/2025 | R$ 4.000.000,00 73.662,4: .03 ,549 ,94%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 | 18/07/2025 | Rs 4.730.216,88 .861.452,0 .92 .51% .64%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 32.972.942/0001-28 |18/07/2025 |-R$ 18.839,39 .225.857,9 96 1549 .36%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50|21/07/2025 | Rs 85.000,00
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00 [21/07/2025 | Rs 18.839,39
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 02.296.928/0001-90 |22/07/2025 | Rs 1.584.900,90 Outubro
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP. 11.311.874/0001-86 o RS 857.119,98
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 | 25/07/2025 | Rs 951.494,63 Dezembro
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 | 25/07/2025 120.000,00 TOTAL RS 45.588.408,42

R$ 108.586.241,69

Total Aplicagdes
Total Resgates
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